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OLAGANUSTU YEDEKLERIN VARLIGINDA SERMAYE ARTIRIMI HAKKINDA
- HUKUK BULTENI -
BULTEN NO: 2017/04/01
|. GIRIS

Dis kaynaklardan sermaye artirim, biiyiimek isteyen sirketlerin bagvurduklari ve sirketler
hukukunda sik goriilen islemlerden biridir. Sirket sozlesmesinin degisikligi ve genel kurulda
nitelikli nisaplarla onaylanmasi gereken bu islem icin, 6zellikle sirkette birikmis olaganiistii
yedeklerin bulunmasi halinde sorunlarla karsilasilmaktadir. Bu biiltende s6z konusu sorunlar
ve ¢0zlim Onerileri anlatilmaya calisilacaktir.

II. KONUYLA ILGIiLi HUKUKI DUZENLEMELER

“l¢ Kaynaklardan Sermaye Artirimi” bashkli TTK m.462 konuyu diizenleyen temel
metindir. Hilkme gore:

“(1) Esas sozlesme veya genel kurul karariyla ayrilmig ve belirli bir amaca
ozgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanilabilen kisimlari ve
mevzuatin bilancoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirtlabilir.

(2) Sermayenin artirtlan kismini, i¢ kaynaklardan karsilayan tutarin sirket biinyesinde
ger¢ekten varoldugu, onaylanmis yillik bilango ve yonetim kurulunun verecegi agik ve yazili bir
beyanla dogrulanir. Bilango tarihinin tizerinden alti aydan fazla zaman geg¢mis oldugu
takdirde, yeni bir bilango ¢ikarilmasi ve bunun yonetim kurulu tarafindan onaylanmis olmasi
sarttr.

(3) Bilancoda sermayeye eklenmesine _mevzuatin_izin_verdigi fonlarin _bulunmasi

halinde, bu fonlar sermayeye doniistiiriilmeden, sermaye taahhiit edilmesi yoluyla sermaye
artiridlamaz. Hem bu fonlarin sermayeye doniistiiriilmesi hem de ayni zamanda ve ayni oranda

sermayenin taahhiit edilmesi yoluyla sermaye artirllabilir. Artirim genel kurul veya yonetim
kurulu kararinin ve esas sozlesmenin ilgili maddelerinin degisik seklinin tescili ile kesinlesir.
Tescil ile 0 anda mevcut pay sahipleri mevcut paylarinin sermayeye oranina gore bedelsiz
paylart kendiliginden iktisap ederler. Bedelsiz paylar iizerindeki hak kaldirilamaz ve
stmirlandirilamaz; bu haktan vazgegilemez.”

Gorildigt tizere TTK m.462/111, bilangoda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin
verdigi fonlarin bulunmasi halinde, bu fonlar sermayeye doniistiiriilmeden, sermaye taahhiit
edilmesi yoluyla sermaye artirilamayacagi kuralini getirmistir.

Hiikiimden ne anlasilmasi gerektigi ve hiikkmiin kapsami doktrinde tartismalidir.
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Tekinalp, TTK m. 462/111'te yer alan "fon" kelimesinin hem yeniden degerleme fonlari
gibi fonlari, hem de dagitilmamis kar yedekleri ve kanuni yedek akgenin esas/¢ikarilmis
sermayenin yarisinit asan, bu sebeple serbest¢e kullanilabilen kismini da igerdigini, bu iki
kaynagin da 6zvarligin pargalart oldugunu; fon kelimesinin sadece vergi kanunlarini igerecek
sekilde dar yorumlanmasinin TTK m. 462/3'lin 06ngérilme amacma aykirt olacagini
savunmaktadir!. Pulash da ayni gériistedir’. Moroglu® ve Bahtiyar* da TTK m.462/II’te
sadece fonlardan bahsedilmesini elestirmekte; boyle anlasilirsa yasagin biiylik Olglide
etkisizleseceginden bahisle, belirli bir amaca 6zgiilenmemis, sermaye artirirminda kullanilabilir
diger kaynaklar1 da kapsamasi gerektigi goriisiindedir.

Kendigelen ise TTK m. 462/1 ve II'iin agik lafzindan yola ¢ikarak, diizenlemenin sadece
“fonlar" ile simirlandirilmasinin ve belirli bir siire 6nce ayrilan ve heniiz dagitilmayan karlar
gibi benzer bir koruma ihtiyact duyulan diger bazi1 kaynaklarin hitkmiin uygulama alanina dahil
edilmemesinin yerinde olmadigin1 belirtmektedir®. Aydin da TTK m.462/1’de i¢ kaynaklardan
sermaye artiriminda {i¢ farkli kaynak sayilirken, tigiincii fikrada sadece “fon”’larin sayilmasinin
Tekinalp’i haksiz ¢ikardigini ifade etmektedir®. Bu iki yazar, dagitilmamis kar yedeklerinin
yasaga dahil olmasi gerektigini ancak mevcut diizende Kanun’un lafzindan bunun
anlasilamadigini ifade etmektedirler.

Altag’a gore ise, TTK m.462/111, anilan yasagi sadece “sermayeye eklenmesine mevzuatin
izin verdigi fonlarin bulunmast haline” Ozgiilemistir. Yani, esas sozlesme veya genel kurul
karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca 6zgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akcelerin
serbestge kullanilabilen kisimlari igin ayn1 yasak dngoriilmemistir’.

Ticaret sicili ise duyurusunda® “Bilancolarinda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin
verdigi fonlart bulunan ve halka agik olmayan veya halka agilmak iizere Sermaye Piyasasi
Kuruluna basvurmayan anonim girketlerde sermaye taahhiidii yoluyla sermayenin
arttirdabilmesi icin; sermaye taahhiidii yoluyla yapilacak sermaye artirimi tutari kadar
fonlarin da es zamanli olarak sermayeye doniistiiviilmesi gerekmektedir. Fonlar sermayeye
doniistiiriilmeden veya fonlar sermayeye doniistiiriiltirken es zamanli olarak fonlarin tutarindan
daha yiiksek miktarda sermaye taahhiidii yoluyla sermayenin arttirilabilmesi ise bu amagla
vapilacak genel kurul toplantisinda biitiin pay sahiplerinin temsil edilmeleri ve sermaye

! Unal TEKINALP, Sermaye Ortakliklarmin Yeni Hukuku, 3. Bas1, N.9-64.

2 Hasan PULASLI, Sirketler Hukuku Serhi, C.II, 2. Baski, s.1834.

3 Erdogan MOROGLU, Anonim Ortakliklarda Sermaye Artirimi, 3. Baski, s.54.

4 Mehmet BAHTIYAR, Ortakliklar Hukuku, 8.Baski, s.320.

5 Abuzer KENDIGELEN, Tiirk Ticaret Kanunu — Degisiklikler, Yenilikler ve flk Tespitler, 2. Bas1, 5.370.

6 Alihan AYDIN, “SerPK’ya Tabi Olmayan Anonim Ortakliklarda Sermayeye Eklenebilecek Fonlar Sermayeye
Eklenmeksizin Di1g Kaynaklardan Sermaye Artirimi Yapilamamasi Uzerine Diisiinceler”, BATIDER, C.29, S.143,
s.152.

" Soner ALTAS, Anonim Sirketler, 5.Baski, s.549-550.
8 http://www.ito.org.tr/wps/portal/tescil-ilan-kurulus?WCM_GLOBAL CONTEXT=anonim_sirketler index
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artirimina iliskin kararin oybirligiyle alinmis olmasi sartina baghduwr. ” ifadelerini kullanarak
kanunu tekrar etmektedir. Ticaret Odasi uygulamasinin olaganiistii yedekleri bilangoda
gordugii takdirde tescil talebini reddetme yoniinde oldugu bilinmektedir.

I11. TTK m.462/II'E AYKIRILIGIN YAPTIRIMI
TTK m.462/11I’e aykiriligin yaptirimi da doktrinde tartigsmalidir.

TTK m.462°nin 3. fikrasmnin gerekgesine gore, sermayeye eklenebilecek fonlar ig
kaynaklardan sermaye artis1 yoluyla eritilmeksizin, dis kaynaklardan sermaye artigina gidilirse,
sermaye artirim karari batildir. “Uciincii fikranin birinci ciimlesi pay sahiplerinin korunmast
amacwyla konulmus, istisnast bulunmayan, baska bir deyisle hicbir sebeple bertaraf
edilemeyecek olan emredici bir kuraldw. Uygulamada, bazi sirketlerin, bilangoda sermayeye
eklenebilecek bir fon mevcutken veya béyle bir fonun hesaplanip bilan¢oya konulmast yolu
agikken, once nakdi sermaye artirtmi yaparak ve ¢ogu kez bunun miktarim yiiksek tutarak,
artirima bazi pay sahiplerinin katilamamalarindan diger bir grup pay sahibine yarar
sagladiklar: goriilmektedir. Tasart birinci ciimle ile buna cevaz olmadigint emredici bir sekilde
ifade etmistir. Kural hakim ogretinin ve Yargitay'in goriislerini kanunlastirmaktadir. Bu
emredici kurala aykirligin hukuki sonucu butlandir. ” Tekinalp ve Pulash® da bu goriistedir.

Kendigelen ve Aydin ise her ne kadar madde gerekgesinde emredici nitelikte olan bu
hiikme aykiriligin yaptirimi butlan olarak belirtilmigse de, halihazirdaki pay sahiplerini koruma
amaci giiden bu diizenlemeye aykiriligin yaptirnminin iptal edilebilirlik oldugunun rahatlikla
savunulabilecegini ifade etmekte, nihayet tescilden itibaren ii¢ ay gegtikten sonra (TK m. 456/4
ve 353) hiikkme aykir1 sermaye artirnmlarinin gegersizliginin ileri siiriilemeyecegine de isaret
etmektedir™®.

Giimriik ve Ticaret Bakanhgi’nin 25.01.2013 tarihli Genelgesi'nde™ ortaklarm
oybirligi ile TTK m.462/1II sinirlamasini asabileceklerini 6ngérmesi de uygulamada yaptirimin
butlan degil, iptal edilebilirlik olarak goriildiigiinii isaret etmektedir.

IV. SONUC

Gegersizlik butlan da olsan iptal edilebilirlik de olsa, bunun sermaye artiriminin tescil ve
ilanindan itibaren UC AY i¢inde dava edilmemesi halinde sonradan ileri siiriilmesi miimkiin
degildir (TTK m. 456/IV ve 353). Dis kaynaklardan sermaye artirimi ile diglanan ve pay
alamayan pay sahiplerinin TTK m.456/1V atfiyla TTK m.353 uyarinca sermaye artiriminin
tescil ve ilanindan itibaren UC AY i¢inde dava agmalari miimkiindiir. Bu davada hakim
sermaye artirrminin gercekten finansal ihtiyaglardan dolayr m1 yoksa, azinlik pay sahiplerinin

S PULASLI, 5.1607.
10 KENDIGELEN, 5.370; AYDIN, s.156.

11 hitp://www.ticaretkanunu.net/wp-
content/uploads/2013/02/sermaye _artt%C4%B1r%C4%B1m%C4%B1 Genelge.jpg
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pay oranini kiigiiltmek i¢in mi yapildigimi bilirkisi marifetiyle inceleyecektir. Bu yiizden
sermaye artirirmina giden YK kararinda artinmin finansal gerekgeleri iyi agiklanmalidir.

Saygilarimizla

Forensis Hukuk Biirosu

Not: Biiltenimizde yer verilen agiklamalar, ilgili mevzuat ¢ergevesinde konuyu genel hatlariyla
ele alir tarzda hazirlanmistir. Size 6zel detayli bilgi i¢in Biiromuzla baglantiya ge¢menizi
tavsiye ederiz.
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